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FATO RELEVANTE

AQUISICAO DO GRUPO IPIRANGA

Petroleo Brasileiro S.A. (“Petrobras”), Ultrapar Participacdes S.A. (“Ultrapar”) e
Braskem S.A. (“Braskem”) vém a publico, na forma e para os fins da Instru¢do CVM n°
358/02, informar que a Ultrapar celebrou, com a interveniéncia da Petrobras e Braskem,
contrato, irrevogavel e irretratdvel com o0s acionistas controladores (“Acionistas
Controladores Ipiranga”) da Refinaria de Petroleo Ipiranga S.A. (“RPI”) e da
Distribuidora de Produtos de Petréleo Ipiranga S.A. (“DPPI”) por si, para a aquisicdo da
totalidade das agdes detidas pelos Acionistas Controladores Ipiranga na RPI, DPPI e na
Companhia Brasileira de Petroleo Ipiranga (“CBPI”) (“Contrato de Compra e Venda”) e
na qualidade de comisséria por conta e ordem da Braskem e da Petrobras para aquisicao
dos ativos petroquimicos, e no caso da Petrobras de determinados ativos de distribuicao.

Ap0s a conclusdo da aquisicao, os negdcios do Grupo Ipiranga passarao a ser geridos por
Petrobras, Ultrapar e Braskem. A Ultrapar detera os negocios de distribuicdo de
combustiveis e lubrificantes localizados nas regides Sul e Sudeste (“Ativos de
Distribuicdo Sul), a Petrobras deterd os negdcios de distribuicdo de combustiveis e
lubrificantes localizados nas regides Norte, Nordeste e Centro-Oeste (“Ativos de
Distribuicdo Norte”), a Braskem e a Petrobras deterdo os ativos petroquimicos,
representados pela Ipiranga Quimica S.A., Ipiranga Petroquimica S.A. (“IPQ”) e pela
participacdo desta na Copesul — Companhia Petroquimica do Sul (“Copesul”), na
propor¢do de 60% para a Braskem e 40% para a Petrobras (“Ativos Petroquimicos™). Os
ativos relacionados as operacOes de refino de petroleo detidos pela RPI serdo
compartilhados igualmente entre Petrobras, Ultrapar e Braskem.

| - MOTIVACOES
Com esta aquisicdo Petrobras, Ultrapar e Braskem ddo um importante passo rumo a

reorganizagdo e consolidacdo de setores fundamentais para o crescimento da economia
brasileira, criando condigdes diferenciadas de investimento.
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O Grupo Ipiranga, um dos maiores e mais tradicionais conglomerados empresariais do
pais, atua nos mesmos segmentos da Petrobras, Ultrapar e Braskem. E o segundo maior
distribuidor de combustiveis no Brasil, com uma rede de 4.240 postos. Possui também
destacada participacdo no setor petroquimico, com producdo de cerca de 650 mil
toneladas de resinas petroquimicas através da IPQ, além de compartilhar, com a
Braskem, o controle da Copesul — segunda maior central de matérias-primas
petroquimicas do Brasil. Em 2006, a receita liquida consolidada do Grupo Ipiranga
totalizou R$ 31 bilhdes, com R$ 1,0 bilhdo de EBITDA e R$ 534 milhdes de lucro
liquido.

Em linha com o seu Plano Estratégico, a Petrobras vem investindo seletivamente no setor
petroquimico brasileiro e do Cone Sul, em projetos que agregam valor ao petroleo, ao gas
natural e a correntes de refino, atuando de forma integrada. A aquisicao desses ativos ira
propiciar a valorizacdo da carteira de participacdes em petroquimica na medida em que
contribui para a consolidacéo do P6lo Petroguimico do Sul.

No setor de distribuicdo, a Petrobras pretende consolidar sua posicdo no setor,
fortalecendo seu posicionamento nas regides Norte/Nordeste e Centro-Oeste, autorizada a
utilizar a marca Ipiranga por até 5 anos. Atualmente a Companhia detém 33,8% de
market-share global na distribuicdo, com 6.200 postos ativos no Brasil, mais de 1.000
postos no exterior, sendo a maior e unica rede de postos presente em todo o territorio
nacional. No segmento de grandes consumidores detém carteira com mais de 12.000
clientes nos setores industrial, aviacdo, transporte, geracdo de energia, dentre outros.
Tamanha diversidade decorre de sua extensa rede de logistica e larga experiéncia, onde
atua ha 35 anos. A Companhia vé nessa opera¢do uma oportunidade de geracédo de valor.

A Ultrapar, a maior distribuidora de GLP do pais, tornar-se-a a segunda maior companhia
de distribuicdo de combustiveis do Brasil, detendo 15% deste mercado. A Ultrapar
acredita que, com seus comprovados métodos de gestdo de revenda e administracdo de
logistica, aplicados com disciplina e determinacdo, ira otimizar o0s processos de
distribuicdo da Ipiranga. Com a era do alcool que se aproxima, esta convicta de que, a
partir de sua entrada na distribuicdo de combustiveis no Brasil, terd grandes
oportunidades de investimento. As duas marcas de grande valor ULTRAGAZ e
IPIRANGA se somam e refor¢am este objetivo.

Para a Braskem, empresa lider na producdo e comercializacdo de resinas termoplasticas
na América Latina, a aquisicdo dos Ativos Petroquimicos do Grupo Ipiranga, é um passo
importante para a consolidacdo e fortalecimento da industria petroquimica brasileira e
estd em perfeito alinhamento com a sua estratégia de crescimento com criacdo de valor.
Com a conclusdo dessa operagdo, a Braskem fortalecera ainda mais a sua lideranca no
mercado de resinas termoplasticas, contribuindo para o aumento da competitividade da
cadeia petroquimica brasileira através do aumento da sua capacidade de producdo e da
disponibilizacdo de produtos e servicos de alto valor agregado a partir de uma estrutura
diferenciada de inovacéo e tecnologia.
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1. SUMARIO DA OPERACAO

A operacdo esta dividida em 5 etapas: (1) Aquisicdo das acBes dos Acionistas
Controladores Ipiranga pela Ultrapar; (2) Oferta Publica de Tag Along para aquisicdo das
acOes ordinarias de emissdo da RPI, DPPI, CBPI e IPQ; (3) Oferta Publica para
Cancelamento do Registro de Companhia Aberta da Copesul; (4) Incorporacdo pela
Ultrapar das acbes de emissdo da RPI, DPPI e CBPI; e (5) segregacdo dos Ativos de
Distribuicdo Sul, Ativos de Distribuicdo Norte e Ativos Petroquimicos, e a conseqliente
transferéncia dos Ativos Petroquimicos para a Braskem e Petrobras e dos Ativos de
Distribuicdo Norte para a Petrobras.

2.1.  Aquisicdo das acbes dos Acionistas Controladores Ipiranga: A Ultrapar adquirira
dos Controladores do Grupo Ipiranga pelo prego certo e ajustado de R$ 2 bilhdes, acbes
de emissdo de RPI, DPPI e CBPI representativas das seguintes participaces societarias:
(@) 61,6% das acOes ordinarias de emissdo de RPI, (b) 13,8% das acbes preferenciais de
emissao da RPI, (c) 65,5% das acBes ordinarias de emissao de DPPI, (d) 12,6% das acdes
preferenciais de emissdo da DPPI, (e) 3,6% das acOes ordinarias de emissdo de CBPI, e
(f) 0,4% das acbes preferenciais de emissdo da CBPI. A estimativa é que esta etapa da
operacdo estard concluida em aproximadamente 30 dias contados da presente data
(“Fechamento”). O quadro abaixo indica o valor por acéo que foi pago aos Controladores
do Grupo Ipiranga:

2.2  Oferta Publica de Tag Along RPI, DPPI e CBPI. Em funcéo da alienacéo, direta e

Preco de Compra

Companhia Acéo (R$/aci0)
Ordinéria Vinculada 132,85184
RPI Ordinéria ndo Vinculada 106,28147
Preferencial 38,93000
Ordinéria Vinculada 140,08671
DPPI Ordinéria ndo Vinculada 112,06937
Preferencial 29,57000
CBPI Ordinéria_néo Vinculada 58,10000
Preferencial 20,55000

indireta, do controle das sociedades abertas RPI, DPPI e CBPI, a Ultrapar, nos termos do
Art. 254-A da Lei 6.404/76 e da Instrucdo CVM n° 361, encaminhard a CVM, em até 30
dias apds a data do Fechamento, o pedido de registro de oferta publica para aquisicéo de
acOes ordinarias detidas pelos respectivos acionistas minoritarios da RPI, DPPI e CBPI
(“OPAs Tag Along”) por um preco equivalente & 80% do preco por acdo pago aos
Acionistas Controladores Ipiranga pelas a¢Ges ordinarias vinculadas dessas companhias
por eles detidas:

Companhia Acéo Preg(cégleagggpra
RPI Ordindria 106,28147
DPPI Ordinéria 112,06937
CBPI Ordinéria 58,10000

2.2.1 Oferta Pablica de Tag Along IPQ. A Braskem e a Petrobras, nos termos do Art.
254-A da Lei 6.404/76 e da Instrugdo CVM n° 361, encaminhardo a CVM, em até 30 dias
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apos a data do Fechamento, o pedido de registro de oferta publica para aquisi¢do de agdes
ordinarias detidas pelos acionistas minoritarios da IPQ.

2.3 Oferta Pdblica de Cancelamento de Registro da Copesul. Serd encaminhado a
CVM, em até 30 dias do Fechamento, pedido de registro de oferta publica para o
cancelamento do registro de companhia aberta da Copesul, nos termos do Art. 4°, § 4°, da
Lei 6.404/76 e da Instrucdo CVM n° 361. A oferta sera feita pelo preco de R$37,60 por
acdao ordinaria, calculado com base em avaliacdo elaborada utilizando método de fluxo de
caixa descontado.

2.4. Reorganizacdo Societaria da Ultrapar. Apés a conclusdo das OPAs Tag Along, a
Ultrapar ird implementar reorganizacdo societaria com vistas a (i) simplificar a estrutura
societaria do Grupo Ipiranga, concentrando todos os acionistas em uma Unica empresa
listada em bolsa, permitindo reducdo de custos e aumento de liquidez, e (ii) permitir a
segregacdo e transferéncia dos Ativos Petroquimicos, Ativos de Distribuicdo Norte e
Ativos de Distribuicdo Sul (“Reorganizacdo Societaria”). Neste contexto, a Ultrapar ira
incorporar, nos termos do Art. 252 da Lei 6.404/76, as acOes de emissdo da RPI, DPPI e
CBPI (“Incorporacdes de Agdes”). Como resultado das Incorporacfes de Acdes, RPI,
DPPI e CBPI passardo a ser subsidiarias integrais da Ultrapar. Os acionistas detentores de
acOes preferenciais e eventuais acdes ordinarias da RPI, DPPI e CBPI receberdo acdes
preferenciais da Ultrapar.

@ Relacdo de troca na Incorporacdo de Acdes. Para fins de estabelecimento
das relacGes de troca de acdes, a Ultrapar, RPI, DPPI e CBPI foram
avaliadas com base no critério do valor econdmico conforme avaliagdo
elaborada utilizando-se do método do fluxo de caixa descontado. A relagéo
de substituicdo de cada uma das acdes de emissdo da RPI, DPPI e CBPI,
independente da classe ou espécie, por acles preferenciais da Ultrapar serd

a seguinte:
Incorporada Tipo Acoes Preferenciais de
Ultrapar
o7
FAN -t
oo

(b)  Avaliacdes e Demais Informacdes das Incorporacdes de Acdes. Apds a
conclusdo das OPAs Tag Along, a Ultrapar ira publicar novo fato relevante
na forma requerida pela Instrucdo CVM n° 319, apresentando informagdes
detalhadas sobre as pretendidas Incorporacdes de Ac¢oes.

O Deutsche Bank S.A — Banco Aleméo foi contratado para preparar o
laudo de avaliacao relacionado as Incorporagdes de Acdes.

(c)  Acdes Ultrapar. O estatuto social da Ultrapar seré alterado a fim de refletir
0 aumento no capital social e a emissdo de novas acfes. As novas agdes
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preferenciais a serem emitidas conferirdo aos seus titulares 0s mesmos
direitos e privilégios das acOes preferenciais da Ultrapar ja existentes. As
acOes preferenciais da Ultrapar conferem o direito de receber o mesmo
preco pago aos controladores no caso de alienacdo do controle (tag along
de 100%).

(d) Direito de Recesso Ultrapar. Nos termos do disposto no Art. 252, §2°, da
Lei n® 6.404/76, os acionistas titulares de acdes preferenciais e ordinarias
de emissdo da Ultrapar que dissentirem da Incorporacéo de Agdes terdo o
direito de se retirar da Ultrapar. Os valores do reembolso serdo
oportunamente comunicados aos acionistas no momento da publicacdo do
fato relevante referente as Incorporactes de Acoes.

(e) Direito de Recesso Grupo Ipiranga. Nos termos do disposto nos Arts. 252,
82° e 264, 83° da Lei n° 6.404/76, os acionistas titulares de acOes
ordinérias e preferenciais da RPI, DPPl e CBPI que dissentirem das
Incorporacdes de AclOes terdo o direito de retirar-se dessas Companhias.
Os valores do reembolso serdo oportunamente comunicados aos acionistas
no momento da publicacdo do fato relevante referente as Incorporacées de
Ac0es.

2.5. Segregacdo dos Ativos. Ap6s a conclusdo das Incorporagdes por Acles, a
Ultrapar ira promover (i) reducdo de capital da RPI e da CBPI, a fim de transferir os
Ativos Petroquimicos diretamente para a Ultrapar, para posterior entrega a Braskem e a
Petrobras, nos termos da comissao, e (ii) a Ultrapar ira promover a cisdo da CBPI para
transferir os Ativos de Distribuicdo Norte para uma sociedade controlada pela Petrobras.

I - RELACIONAMENTO ENTRE PETROBRAS, ULTRAPAR E BRASKEM

Comissdo. A Ultrapar esta atuando como comissaria, nos termos dos artigos 693 a 709 do
Codigo Civil, da Braskem e da Petrobras para fins de aquisicdo dos Ativos
Petroquimicos, e exclusivamente da Petrobras para a aquisicdo dos Ativos de
Distribuicdo Norte. Estes ativos serdo entregues aos respectivos comitentes
imediatamente ap6s a conclusdo da Reorganizacdo Societaria. A Petrobras e Braskem
fardo pagamentos parcelados a Ultrapar das quantias pactuadas para fins de cumprimento
do contrato de comiss&o.

IV. ACORDO DE ACIONISTAS

Acordo de Acionistas. As Partes celebraram um Acordo de Acionistas, de forma que (i)
os Ativos de Distribuicdo Sul sejam controlados e administrados pela Ultrapar, (ii) os
Ativos Petroquimicos sejam controlados pela Braskem e administrados pela Braskem e
pela Petrobras, na proporcdo de 60% e 40%, respectivamente, (iii) os Ativos de
Distribuicdo Norte sejam controlados e administrados pela Petrobras, e (iv) os ativos
relacionados a operacdo de refino de petréleo da RPI sejam controlados e administrados
em conjunto por Petrobras, Ultrapar e Braskem.
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V - DISPOSICOES GERAIS

5.1. CADE. A operagdo serd apresentada as autoridades brasileiras de defesa da
concorréncia (Conselho Administrativo de Defesa Econdmica — CADE, Secretaria de
Direito Econébmico — SDE, e Secretaria de Acompanhamento Econdmico — SEAE), no
prazo e forma assinalados pela legislacdo em vigor.

5.2. Local de Disponibilizagdo dos Documentos. Maiores informacgdes podem ser
obtidas junto ao departamento de relacdo com investidores da Petrobras, Ultrapar, e
Braskem, nos enderecos abaixo:

Petrobras Ultrapar Braskem
Av. Republica do Chile, 65 Av. Brigadeiro Luis Av. Nagdes Unidas, 4777,
sala 2202 A — Centro Riode  Ant6nio, 1343, 8°. andar. 1° andar
Janeiro - RJ - ALA C - Séo Paulo - SP Séo Paulo - SP
20031-912 01317-910 05477-400
www.petrobras.com.br www.ultra.com.br www.braskem.com.br

5.3.  Comunicacdes Futuras. As administracdes da Petrobras, Ultrapar e Braskem
manterdo o mercado e seus acionistas informados a medida que se implementem as
condicOes para a realizacdo das operacGes aqui mencionadas ou se verifiguem novos
eventos.

5.4  Programa de Recompra de AcOes da Ultrapar. Na seqiiéncia deste anuncio, a
Ultrapar tem a inteng&o de atuar ativamente no seu programa de recompra de acgoes.

Sao Paulo, 19 de marco de 2007.

Almlr Gwlherme _Barbassa André Covre Carlos Fadigas
Diretor Financeiro e de . . . . . :
o . Diretor Financeiro e de Diretor Financeiro e de
Relagdes com Investidores N . o .
A . Relacbes com Investidores | Relagdes com Investidores
Petréleo Brasileiro S.A. - s
Petrobras Ultrapar ParticipacOes S.A. Braskem S.A.
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